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背景及历程  



区块链及虚拟货币崛起 

资料来源：TokenInsight《2019年度数字资产市场报告》 



区块链及虚拟货币崛起 

据不完全统计，当前全球加

密数字资产总量超过5500

多种，在加密数字资产中，

两极分化日趋明显，市值向

比特币集中。 

2019年一年，比特币的市

值占比从52%提升至68%。 

此外，比特币依旧表现出明

显的赚钱效应，2019年全

年涨幅92.4%。 



区块链及虚拟货币崛起 



比特币 



Libra 

Libra 
愿景：建立一套简单的、无国界的货币和为数十亿人服务
的金融基础设施，尤其是17亿无法享受银行服务的人群 
 

目标场景：基于区块链，跨地域结算、低手续费、便捷、
实时结算等功能，在跨界支付中具有优势。 
 

性质：加密货币，具有加密货币的特征，锚定一篮子银行
存款和短期政府债券，波动性低，是一种稳定币 
 
Libra协会：Libra监管实体，总部设在瑞士日内瓦，由
Facebook等27家公司发起，定位于中立的国际机构。Libra 
协会由 Libra 协会理事会管理，理事会由各验证者节点各
指派一名代表构成。向瑞士金融市场监管局（FINMA）申
请支付系统许可证。 
 
不确定性：Libra会对现行国际金融体系带来重大挑战，其
落地仍面临监管层面的不确定性。Libra2.0做了很多改进和
妥协，持续向监管靠拢。 

趋势性 渗透性 

可控性 前瞻性 



央行数字货币历程 

           从2014年央行开始研究数字货币，到近期央行数字货币(DCEP)在深圳、苏州、雄安等地的试点测试，六年时间，央行
数字货币经历了理论研究，原型论证和测试推广三个阶段： 

产品原型 
研究与论证 
（2016-
2018） 

数字货币 
测试与推广 
（2019- 
至今） 

2016年，央行启劢基于区块链和数
字货币的数字票据交易平台原型研
发工作。 

 
2017年，基于区块链的数字票据交

易平台开始测试。同年，央行数字
货币研究所挂牌成立。 
 

2018年，数字票据交易平台实验性
生产系统正式上线试运行 

2019年，央行提出加快推进法定
数字货币（DCEP）研发步伐，跟
踪国内外虚拟货币发展趋势。 
 
2020年，5月底央行行长易纲在
接受媒体采访时表示，目前，数字
人民币（DCEP）先行在深圳、苏
州、雄安、成都及未来的冬奥会场
景进行内部封闭试点测试，何时正
式推出尚没有时间表。 

理论研究 
（2014 
-2015） 

2014年，央行成立法定数字货
币研究小组，开展相关研究。 
 

2015年，发布人民银行发行数
字货币的系列研究报告，央行
发行数字货币的原型方案完成
两轮修订 



其他国家法定数字货币实践 

美国 

研究中 

2020年6月17日，

众议院金融服务
委员会举行的听
证会上，美联储
主席Powell表示，

数字美元的想法
非常复杂，美联
储对此非常重视，
但在创建和实施
这一想法之前，
还需要进一步研
究。 

英国 

研究中 

2020年3月，英

国央行发布有关
数字货币的讨论
报告《央行数字
货币：机遇、挑
战与设计》，概
述了实现存储价
值以及支付功能
的央行数字货币
“示例模型”，
并分析了数字货
币带来的机遇与
挑战。 

法国 

测试中 
并计划推出 

法国央行于
2020年初开始

数字货币测试，
并在5月14日

完成基于区块
链的数字欧元
测试。接下来，
法国央行将继
续进行更多实
验，包括探索
在银行间发送
数字欧元。 

德国 

2019年10月，

德国财长表示
面对Facebook

等互联网巨头
挑战，将引入
名为“e-euro”

的央行数字货
币。近来，随
着疫情影响，
德国央行对数
字货币态度也
更加积极。 

研究中 

韩国 

研究中 

2019年12月，

韩央行成立专
项工作组，宣
布致力于研究
央行数字货币。
2020年4月，
透露将于2021

年进行数字货
币试点测试，
旨在创建虚拟
环境并检查数
字货币的运作
流程。 

日本 

研究中 

2020年6月，
10家日本大型

企业成立数字
货币联席会议，
研究数字货币
兼容问题，推
动实现数字货
币。联席会议
还邀请日本金
融厅、财务省
等政府机构和
日本央行作为
观察员。 



央行数字货币  

与支付清算体系  

 



央行数字货币 

双层投放 M0替代 
账户松耦

合 

可控匿名 
审慎加载
智能合约 

双离线支
付 



不同支付方式比较 

银行账户 

• 开立银行账
户 

• 单笔支付限
额 

• 跨清结算系
统时，需利
用代理行，
费用和时效
问题 

银行卡 

• 银行卡+收
单商户 

• 支付限额、
B端支付受
限 

• 跨境支付：
收单商户 

第三方支付 

• 基于银行体
系 

• 支付限额 

• 跨境：收单
商户 

数字货币 

• M0替代，便
捷、低成本 

• 交易限额 

• 受限于数字
货币生态范
围 



支付替代效应 

替代效应 

现金 

移动支
付 

虚拟货
币 

跨境替
代 



对内：差缺补漏 

贷款资金
流向 



对外：挑战美元？ 

日本, 17.2% 

中国, 16.0% 

英国, 5.0% 

爱尔兰, 4.2% 
巴西, 4.2% 

卢森堡, 
3.8% 瑞士, 3.5% 

其他, 46.0% 

2019年末，美国国债外国投资者构成 



央行数字货币  

与社会变革  



在区块链中发挥代币作用 



物联网支付 

设备账户 智能合约 

低手续费 高吞吐量 

双离线设
计 

可控匿名 



待解决问题  



技术变革的三大路径 

转型技术 

• 电话 

• 电视 

• 电脑 

• 数字货币 

扩展技术 

• 手机 

• 宽带 

• 互联网 

• 清结算体
系 

专业技术 

• 程控交换
机 

• 专业频道 

• 应用程序 

• 交易场景 

在信息革命中，技术变革有三个阶段：转型技术，推动社会的变革；扩展技术，扩
增现有技术的应用范围；专业技术，是现有技术针对某一特定任务的专业化应用。—
—[美]丹尼尔·贝尔 



全球稳定币的威胁？ 

全球稳
定币 

跨境支付
替代 

洗钱及反
恐融资 

消费者保
护&隐私 

监管套利
问题 

争议管辖
权问题 

大而不能
倒 



苏宁金融研究院介绍 

  苏宁金融研究院介绍 

 苏宁金融研究院是苏宁金服集团旗下的大型与业研究机构，于2015年11月在南京成立，下设戓略管理不规划中心、互联网

金融研究中心、金融科技研究中心、消费金融研究院中心、供应链金融研究中心、新产业不企业研究中心、投资策略研究

中心、宏观经济研究中心、法律和政策研究中心等九大中心，办公地点位于南京、北京和上海。 

 秉承多元开放、价值共享的原则，苏宁金融研究院有效整合内外部优质资源，定期发布研究成果、丼办苏宁金融论坛，不

政府、同业、高校、智库等机构进行广泛合作，为政府、企业和第三方提供定制化研究咨询服务，发布与题研究报告，积

极传递苏宁金融智慧，致力于成为在O2O零售金融、互联网金融、金融科技、消费金融、供应链金融、宏观经济、区域经

济和产业发展等领域的一流智库。 

 目前，苏宁金融研究院建立了40多人的研究团队，在40余家主流财经媒体和自媒体平台开设与栏，月均发布原创文章40余

篇、接受媒体访问200余次，幵在主流财经论坛积极发声，成为在互联网金融、金融科技、消费金融、供应链金融、宏观

经济、区域经济和产业发展等领域具有广泛影响力的一流企业智库。 

 更多信息，欢迎访问苏宁金融研究院官网http://sif.suning.com/。 

http://sif.suning.com/
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 联系我们 

 苏宁金融研究院提供与业培训、转型咨询、金融科技输出等服务，欢迎联系我们 

 邮箱 sncfzx@cnsuning.com；微信订阅号：苏宁金融研究院（后台留言） 
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